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1.2

2.1

2.2

3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

Selskabets navn og hjemsted

Selskabets navn er Fenja Capital | A/S

Selskabets hjemsted er Aalborg Kommune

Formal

Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed ved kollektiv investering, med henblik pa at
skabe et attraktivt afkast pa lang sigt. Dette ggres ved at deltage i kapitaludvidelser og udarbejde
finansieringslgsninger med afszet eller sikkerhed i virksomheder, der er optaget til handel pa en

markedsplads.

Selskabet er etableret som et investeringsselskab omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19,

og selskabet er saledes ikke underlagt selvstaendig beskatning.

Selskabets kapital

Selskabets kapital udggr nominelt DKK 30.936.310, fordelt i kapitalandele 4 DKK 10,00 eller multi-
pla heraf.

Der udstedes ikke ejerbeviser. Selskabets kapital er ikke-omsaetningspapirer. De skal veere noteret

pa navn i selskabets ejerbog, der skal veere tilgeengelig for enhver kapitalejer.

Ingen kapitalandele har szerlige rettigheder.

Kapitalandelene er frit omsaettelige, forudsat at den overtagende investor opfylder betingelserne i
FAIF-lovens § 3, stk. 1, nr. 37 og tilkendegiver at vaere bekendt med de risici der er forbundet med

investeringen.

Bemyndigelse til kapitaludvidelse

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 1. marts 2026 — ad én eller flere omgange og til en
tegningskurs, der fastsaettes af bestyrelsen til indre vaerdi — at forhgje selskabskapitalen med op til

i alt DKK 75.000.000 ved kontant indbetaling og uden fortegningsret for de hidtidige kapitalejere.
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4.2

4.3

4.4

4.5

5.1

5.2

Af bemyndigelsen er nu udnyttet nominelt DKK 31.768.950 og den resterende bemyndigelse udggr
herefter nominelt DKK 43.231.050.

De kapitalandele, der tegnes i medfgr af bemyndigelsen, kan tilhgre en ny eller szrlig klasse, og
der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye kapitalandeles omsattelighed eller pligt for de nye

kapitalejere til at lade deres kapitalandele indlgse.

De nye kapitalandele skal lyde pa navn og vaere ikke-omsaetningspapirer.

Bemyndigelsen indebzerer, at kapitalforhgjelser kan besluttes af bestyrelsen uden at der skal ske
fremlaeggelse af det/de fuldstaendige forslag, jf. selskabslovens § 156, stk. 3, og uden at de i sel-
skabslovens § 156, stk. 2 anfgrte dokumenter (arsrapport, ledelsesberetning, revisorerklaering)

fremlaegges/udarbejdes.

Tilbagekgb

En kapitalejer, der gnsker at afhaende sine kapitalandele, skal give meddelelse herom til selskabet.
Udtraeden af selskabet sker ultimo hver maned, dog med 2 ugers skriftlig opsigelse. Udtraeden sker
til selskabets indre vzerdi, der opggres pa grundlag af selskabets manedsbalance udarbejdet efter

de pageeldende aktivers dagskurser eller fastlagte opggrelsesmetoder.

Har kapitalejere, der sammen reprasenterer mere end 10% af den nominelle selskabskapital (fra-
trukket selskabets beholdning af egne aktier) forlangt deres kapitalandele tilbagekgbt af selskabet
til samme termin, og selskabet ikke har den forngdne likviditet, kan selskabet udskyde tilbagekgbet
af de kapitalandele, der er forlangt tilbagekgbt udover 10% af selskabets nominelle selskabskapital
(fratrukket selskabets beholdning af egne aktier) indtil naeste tilbagekgbstermin i medfgr af pkt.
5.1. Har selskabet fortsat ikke den forngdne likviditet, kan der ved naeste termin igen udskydes det
der forlanges udover 10% af selskabers kapital (fratrukket selskabets beholdning af egne aktier) og

sa fremdeles

Penneo dokumentneggle: Z6174-EHJEY-6EIBT-NLW3B-EU661-QCYNP



53

5.4

6.1

7.1

7.2

Selskabet skal fremskaffe likviditet til at gennemfgre tilbagekgb ved salg af selskabets aktiver. Sal-
get af selskabets aktiver skal altid ske under hensyn til selskabets gvrige kapitalejere. | et stress
scenarie, eller i tilfaelde af markedsforstyrrelser eller markedsafbrydelser, kan rebalancering og/el-
ler salg af aktiver blive vanskeligere eller umuliggjort, og gennemfgrslen af et salg kan fgre til resul-
tater, der er til veesentlig ulempe for de gvrige kapitalejere. For eksempel hvis en aktie stopper
med at handle, eller hvis der er kraftige udsving i markedet, for eksempel pa grund af eksterne be-
givenheder. Hvis en rebalancering eller et salg af aktiver pa grund af de fremherskende markeds-
forhold, ifglge selskabets forvalters vurdering, vil veere til veesentlig ulempe for de gvrige kapital-
ejere, kan et sadant salg og tilhgrende tilbagekpb udsaettes, indtil det kan finde sted uden vasent-
ligt at veere til ulempe for de gvrige kapitalejere. Selskabets forvalter kan ogsa udseette et salg af
aktiver og tilhgrende tilbagekgb, safremt gennemfgrslen vil medfgre uhensigtsmaessig koncentrati-
onsrisiko for de gvrige kapitalejere. Tilbagekgb, under de i punkt 5.3 beskrevne forhold, vil blive

ekspederet pro rata, til og med stress scenariet ophgrer.

Punkt 5.3 kan medfgre, at selskabet ikke er i stand til at udbetale til kapitalejere, der har anmodet

om tilbagekgb inden for den tid, der er foreskrevet i punkt 5.1 og 5.2.

Fremmedkapital

Selskabet kan anvende fremmedkapital bl.a. gennem udnyttelse af en kassekredit til at tage sae-
sonudsving i investeringsaktivitet, imgdekomme udtraedelser eller forbedre afkastet pa investerin-

gerne, pa op til 35% af egenkapitalen.

Generalforsamling

Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender inden for de i lovgiv-
ningen og naervaerende vedtaegter fastsatte graenser. Kapitalejernes beslutninger pa generalfor-
samlingen kan konkret traeffes under fravigelse af loves og vedtaegtens form- og fristkrav, safremt

alle kapitalejere er enige herom, jf. selskabslovens § 76.

Selskabets generalforsamlinger afholdes pa selskabets hjemsted.
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7.3

7.4

7.5

7.6

8.1

8.2

8.3

Den ordinzere generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte ars-
rapport kan indsendes til og er modtaget i Erhvervsstyrelsen senest 5 maneder efter regnskabs-

arets udlgb.

Ordineer generalforsamling indkaldes skriftligt af bestyrelsen senest 2 uger fgr generalforsamlingen
ved almindeligt brev, per e-mail eller anden betryggende made til alle i ejerbogen noterede kapi-

talejere.

Enhver kapitalejer har ret til at fa et bestemt emne optaget pa dagsordenen til den ordinsere gene-

ralforsamling.

Safremt en kapitalejer giver mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig, kan ogsa denne fuld-

maegtig m@de med radgiver pa generalforsamlingen.

Generalforsamlingen, elektronisk

Med respekt af lovgivningen kan bestyrelsen beslutte, at selskabets generalforsamling skal afhol-

des helt eller delvis elektronisk.

Bestyrelsen skal sgrge for, at elektronisk generalforsamling afvikles pa betryggende vis, og skal
sikre, at det anvendte system er indrettet, sa lovgivningens krav til afholdelse af generalforsamling
opfyldes, herunder iszer kapitalejernes adgang til at deltage i, ytre sig samt stemme pa generalfor-
samlingen. Beskrivelse af, hvorledes elektroniske medier anvendes, tekniske specifikationer samt
elektroniske systemer i forbindelse med gennemfgrelse af helt eller delvist elektroniske generalfor-

samlinger, skal fremga af selskabets hjemmeside.

Indkaldelse skal indeholde information om de af bestyrelsen fastsatte krav til de elektroniske syste-
mer, som anvendes ved den elektroniske generalforsamling, hvordan kapitalejerne tilmelder sig
elektronisk deltagelse, samt oplysning om hvor de kan finde informationer om fremgangsmade i

forbindelse med elektronisk deltagelse i generalforsamlingen.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10.

10.1

Dagsorden

Senest 2 uger fgr generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstaendige forslag fremlaegges til
eftersyn for kapitalejerne pa selskabets kontor. For den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende skal tillige arsrapporten med eventuel revisionspategning, underskrevet af selskabets be-
styrelse, fremlaegges til eftersyn for kapitalejerne pa selskabets kontor, ligesom de naevnte doku-

menter sendes til hver af de i ejerbogen noterede kapitalejere.

Dagsorden for ordineaer generalforsamling skal omfatte:

9.2.1 Valg af dirigent

9.2.2 Forelaggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse.

9.2.3 Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

9.2.4 Valg af medlemmer til bestyrelsen.

9.2.5 Eventuelt valg af revisor.

9.2.6 Indkomne forslag

9.2.7 Eventuelt.

Hver kapitalejer er berettiget til pa skrift at stille spgrgsmal til bestyrelsen vedrgrende dagsorde-
nens punkter forinden generalforsamlingens afholdelse. Spgrgsmal skal vaere stillet senest 8 dage

for generalforsamlingens afholdelse.

Generalforsamlingen veaelger ved simpelt stemmeflertal en dirigent, der leder forhandlingerne og
afggr alle spprgsmal vedrgrende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og dennes resul-

tater. Stemmeafgivningen sker skriftligt, med mindre dirigenten vedtager en anden stemmemade.

Alle beslutninger pa generalforsamlinger vedtages med simpelt stemmeflertal, medmindre loven

foreskriver saerlige regler om repraesentation og majoritet.

Beslutninger

Pa generalforsamlingen giver hvert kapitalandelsbelgb pa nominelt DKK 1,00 én stemme. Stemme-

ret kan udgves i henhold til fuldmagt.
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10.2

10.3

10.4

11.

111

11.2

11.3

11.4

12.

121

13.

131

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed, for sa vidt
der ikke efter lovgivningen eller vedtaegterne kraeves seerlig stemmeflerhed. Ved personvalg samt
anliggender, hvor kapitalejerne skal stemme om flere muligheder ved én afstemning, traeffes der

afggrelse ved relativt simpelt flertal.

Til vedtagelse af beslutning om andring af vedtaegterne, eller om selskabets oplgsning, kraeves at
beslutningen vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer, som af den pa generalforsam-

lingen repraesenterede stemmeberettigede selskabskapital.

Over det pa generalforsamlingen passerede indfgres et beslutningsreferat i selskabets forhand-

lingsprotokol, der underskrives af dirigenten, samt af selskabets bestyrelse.

Ledelse

Selskabet ledes af en bestyrelse pa 3-8 medlemmer. Bestyrelsen valges for et ar ad gangen, men

kan genveelges.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og fastsaetter selv sin forretningsorden.

Der fgres en autoriseret forhandlings- og beslutningsprotokol over de mgder som bestyrelsen af-
holder. Protokollen underskrives af de i mgdet deltagende bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen ansatter en eller flere direktgrer til at lede selskabets daglige anliggender, jf. selskabs-
lovens § 111. Bestyrelsen fastsaetter vilkarene for direktgrens kompetence og virksomhedsomra-

der.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af en direktgr i forening med et bestyrelsesmedlem, af to bestyrelsesmedlemmer

i forening eller af den samlede bestyrelse.

Udbytte

Selskabet udbetaler ikke udbytte, men er akkumulerende.
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14.1

14.2

14.3

15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

Regnskab og revision

Selskabets regnskabsar gar fra den 1. januar til den 31. december. Fgrste regnskabsar gar fra stif-
telsen til den 31. december 2016.

Selskabets arsrapport opggres pa overskuelig made under omhyggelig hensyntagen til tilstedevae-
rende veerdier og forpligtelser, sadledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets ak-

tiver og passiver, dets gkonomiske stilling samt resultat.

Selskabets arsrapport revideres af en af generalforsamlingen for et ar ad gangen valgt statsautori-

seret revisor.

Kommunikation med selskabets kapitalejere

Al kommunikation fra selskabet til de enkelte kapitalejere sker via e-mail eller login pa Fenja Capi-

tals hjemmeside www.fenjacapital.com.

Selskabet kan til enhver tid veelge at kommunikere med almindelig brevpost.

E-mail kan af selskabet anvendes til alle meddelelser og dokumenter, som i henhold til selskabets
vedtaegter og/eller Selskabsloven skal udveksles mellem selskabet og kapitalejerne — herunder for
eksempel indkaldelse til ordinzer og ekstraordinaer generalforsamling med tilhgrende dagsorden og

fuldstaendige forslag samt generelle oplysninger fra selskabet til kapitalejerne.

Selskabet skal anmode kapitalejere om en e-mail adresse, hvortil meddelelse med videre kan sen-
des. Det er kapitalejernes ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af den korrekte e-mail

adresse.

Oplysning til selskabets kapitalejere

Selskabets Forvalter skal regelmaessigt, og mindst en gang arligt, oplyse Selskabets kapitalejere om-
kring Selskabets veerdianszettelse og beregnede indre veerdi pr. andel. Den beregnede indre veerdi

oplyses i selskabets arsrapport, og oplyses Igbende til selskabets kapitalejere pa forvalterens hjem-

meside.
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Saledes vedtaget pa selskabets generalforsamling den 17. maj 2024

Som dirigent,

Per Christensen
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